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元大證券投資信託股份有限公司 

ESG 納入投資流程之程序及管理措施 

本章節摘錄自本公司 2023 年永續報告書第 36 頁至 38 頁 

依據民國 112 年 5 月 11 日中信顧字第 1120600076 號函要求揭露 ESG 因素納人

投資管理流程所採取作業程序及管理措施至官網 ESG 專區。 

 

⚫ ESG 投資政策遵循聯合國責任投資原則(PRI) 

本集團積極呼應聯合國永續發展目標(SDGs)，將環境、社會及公司治理(ESG)理念融入

企業文化與營運策略，訂有「2021-2025 集團永續發展策略藍圖」，涵蓋永續願景、承諾及

ESG 各面向績效指標(KPI)，其中響應聯合國責任投資原則(PRI) ，2019 年已訂定「永續金融

準則」建立金控層級的投資與融資綠色政策，透過原則性之架構與指引，將 ESG 因素納入日

常營運及決策之考量，建立積極支持的產業，並規範避免承作企業清單，對於 ESG 高風險對

象加強盡職調查與審慎評估，引導企業重視治理、環境及社會風險，善盡世界公民之責任。 

本公司已參考聯合國責任投資原則(PRI)及永續發展目標(SDGs)，於 2016 年簽署遵循「機

構投資人盡職治理守則」，自 2019 年起每年發布「履行盡職治理報告書」說明執行 PRI 原則

進度，陸續訂定「盡職治理政策」、「投資決策團隊運作要點」、「基金及專戶之投資分析投資

決定及執行作業程序」和「ESG 暨氣候變遷轉型風險管理辦法」等內部相關規範，將 ESG 納

入投資決策流程中。 

 

⚫ ESG 風險評分模型及管理機制 

本公司於制定投資方針、風險胃納、策略及營運計畫時，已將所辨認之 ESG 因素納入考

量，並訂定將 ESG 因素納入投資與風險管理之治理機制。本公司投研團隊訂立「基金及專戶

之投資分析、投資決定及執行作業程序」與「投資決策團隊運作要點」，將 ESG 納入投資決

策流程中，並依 ESG 的評分結果，分為低、中、高風險進行分區管理，納入可投資標的範圍，

確保風險可有效控管，並期許提升社會或環境的正面影響力。 

被投資公司是否善盡社會責任、環境保護、因應氣候變遷調適行動、及公司治理狀況皆

為本公司 ESG 評等與分數的重點，旨在衡量被投資公司對潛在的重大長期、特定行業的環境、
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社會和治理(ESG)風險的抵禦能力，且專注於和公司的核心業務模式最相關的 ESG 議題，進

而協助經理人有效率地管理潛在的重大財務風險並同時最大限度地發掘 ESG 投資商機。其

中，環境探討議題包含氣候變化、自然資本、污染和廢棄物、環境潛在營運機會；社會探討

議題包含人力資本、産品責任、利益相關者爭議、社會潛在營運機會。將公司揭露數據及實

施了哪些政策措施和同業公司相比較來掌握其風險的管理策略，並透過專注於和公司的核心

業務模式最相關的 ESG 議題來分析其業務模式在多大程度上面臨相關的短期、中期和長期

ESG 風險。 

為輔助公司進行 ESG 投資決策評估，本公司透過導入國際知名 ESG 評級公司資料庫，

獲取企業包含實體風險與轉型風險等永續活動相關之 ESG 即時資訊，供投研團隊有公正客觀

數據篩選符合 ESG 投資標的。該資料庫主要衡量公司對潛在的重大長期、特定行業的環境、

社會和治理(ESG)風險的抵禦能力，且專注於和公司的核心業務模式最相關的 ESG 議題，進

而協助經理人有效率地管理潛在的重大財務風險，同時發掘 ESG 投資商機。資料庫透過模型

將非結構化數據轉換爲有意義的評比指標，參考數據包含公司治理數據、董事會、爭議事件、

勞動力、商業和地理數據、全球制裁數據和生物多樣性數據等，再運用分析師團隊協助將數

據提煉成有意義的觀點，並且可將此 ESG 評級運用於相同產業之不同公司進行比較。 

上述資料庫評分模型主要依序四大研究問題進行評鑑，透過四大研究問題及每個 ESG 分

類關鍵議題會將公司的風險敞口評分，也針對其實際風險管理評分，同時也考量潛在的 ESG

營運機會，再依據各個行業核心問題加權平均獲得 ESG 字母評等及關鍵議題分數。本公司再

依據上述評等及分數將分為低、中、高風險進行分區管理。 
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【ESG 評分模型主要依序四大研究問題】 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

【ESG 分類關鍵議題】 
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⚫ 程序與管理措施 

 將 ESG 議題納入投資決策流程 

本公司持續關注 ESG 議題的最新發展和趨勢，透過瞭解相關國際、本土政策和規範，以

確保其 ESG 投資政策的即時性和專業性。透過訂立相關內部規範，強化投研團隊將 ESG 議

題納入投資決策流程中。 

 投資分析  

本公司主動式投研團隊設有可投資範圍(即資產池)，篩選標準包含國際 ESG 評等、台灣

證券交易所公司治理評鑑等多項量化標準，並檢視被投資公司是否涉及重大 ESG 負面新聞、

是否位於政經情勢高風險國家等事項，且持續關注被投資公司之財務營運及其永續經營狀

況、關注各產業重要 ESG 議題等，整合至本公司自行開發之投資分析決策下單系統，俾利後

續進行資料管理與比對。 

 投資決定&執行 

若基金(專戶)已持有標的之風險等級上升至 ESG 不同程度等級風險區域，處理方式包含
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(1)須於發生日後規定期間內提出 ESG 評估報告書，並經主管核准後始得持續持有；(2)須於

發生日後規定期間內出清該標的。 

 投資後檢討 

在持有期間，若被投資公司因爭議事件使其風險等級上升後，基金經理人須於月檢討報

告中說明風險上升原因，審視被投資公司的 ESG 表現是否符合經理人投資目標和策略的要

求，並說明後續投資決策是否受影響。並參考前述 ESG 相關數據做為評估標準，由內部討論

決定是否須對被投資公司進行議合，透過關注、溝通與互動積極鼓勵被投資公司加入支持永

續經營理念。 

 

⚫ ESG 風險管理機制 

ESG 風險管理係為確保主動型所有公募、私募及全權委託投資帳戶之 ESG 風險，使投研

部門在執行投資時，瞭解其投資對各基金整體 ESG 風險之影響程度，並有效、明確地規範其

投資範圍與曝險程度。公司原已訂定由董事長核定之「主動型」基金(專戶)ESG 風險管理指

標，並於 2022 年底訂定「ESG 風險管理辦法」，將原先之 ESG 風險管理機制與風險管理指

標的核定層級由董事長核定提升至董事會核定。 

其後並配合「證券投資信託事業風險管理實務守則」修正案，於 2023 年中，將辦法更

名為「ESG 暨氣候變遷轉型風險管理辦法」，除了優化既有之 ESG 風險管理指標外，亦將氣

候變遷風險管理機制納入辦法，做為基金操作時管理 ESG 風險與氣候變遷轉型風險之準則與

依據。此外，風險管理部每年皆會依據公司營運目標與風險容忍度，訂定相關 ESG 風險監控

指標，提請董事會核定，而 ESG 風險監控指標之調整，則由投研部門提出，經會簽風險管理

部後，由風險管理部提報董事會核定。相關風險管理執行情形將定期於風險管理委員會、永

續發展委員會與董事會進行報告。 

 

⚫ ESG 風險管理指標 

本公司現行之 ESG 風險監控指標，係依據外部公正第三方資料庫之數據進行認定，依據

投資標的之 ESG 風險等級區分為四區進行管理，各區之風險等級與管理機制，如下表所示： 
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⚫ ESG 風險即時監控 

考量投資部位若受潛在之環境保護、社會責任及公司治理等各項風險下，其所產生之負

面衝擊將增加本公司的潛在風險，本公司除每日由系統監控 ESG 風險外，亦會關注市場上所

發生的 ESG 負面事件，全面清查基金暴險狀況，提醒請相關經理人留意市場變化，適時因應

與進行部位調整。每月亦會將各 ESG 風險監控指標分區進行盤點，針對持有第二至三區標的

之基金及當月 ESG 風險上升之標的處置情形至風險管理委員會中報告。 

           

 


